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Las mejores decisiones son 

las más informadas.

EDUCACION FINANCIERA 

Qué es una orden Financiera 
de Compra y cómo funciona ?
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¿Qué es una orden de inversión? 

Una orden es la instrucción que realiza un cliente vinculado a nuestra sociedad comisionista para que compre 
en calidad de inversión una operación Repo sobre CDM (Certificado de Depósito de Mercancías) en el 
escenario de la Bolsa Mercantil de Colombia.

Existen distintos tipos de órdenes:

▪Órdenes Límite: Orden en la que el cliente especifica el precio o la tasa mínima o máxima a la cual se debe
ejecutar la operación, pudiendo ser esta ejecutada a un precio o tasa mejor.

▪Órdenes de mercado Estas son órdenes para comprar inmediatamente a la mejor tasa de mercado disponible. 
La orden de mercado se llevará a cabo directamente siempre que el mercado sea suficientemente líquido, es 
decir, siempre que haya suficientes compradores y vendedores disponibles. Podría utilizar este tipo de orden 
si está conforme con realizar la operación a la tasa de mercado actual. Sin embargo, podría significar un cierre 
de operación a tasa neta muy inferior pues será sometida al cierre del día y a la oferta de títulos (CDMs) 
negociados en rueda abierta de negocios. Lo normal es usarla cuando se quiere comprar sin esperar una tasa 
de interés específica.
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¿Qué es una orden de inversión? 
•Órdenes condicionadas: Estas son órdenes para comprar cuando 
las condiciones del mercado alcanzan un cierto nivel en tasas. 
Podría utilizar este tipo de orden si está esperando una tasa 
mínima y no desea seguir el mercado constantemente. La tasa 
mínima indicada no se puede disminuir si la orden es de 
compra. Normalmente en este tipo de orden bursátil se define 
una tasa mínima a obtener al comprar, en caso de no alcanzarse 
esa cifra, no se realizaría la operación.
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¿Qué es una orden de inversión? 
Al tomar una orden el Operador debe recibir del cliente mínimo la siguiente información:

o Valor de inversión

o Preferencias en el plazo (número de días que desea para la inversión o plazo máximo)

o Tasa de interés mínima (expresada en % e.a. y en términos netos de rentabilidad para el 
cliente)

o Vigencia en el tiempo de la orden

o Subyacentes en los que se puede invertir o la indicación de que se puede invertir en 
cualquiera

o Si se acepta o no recompra anticipada

o Si la inversión tiene o no la Condición Todo o Nada – Invertir sin fraccionamientos
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Duración de una orden de 
inversión
Duración de la orden

Las órdenes siguen ‘activas’ hasta que se cumplan sus 
condiciones, momento en el que se convierten en órdenes 
ejecutadas. 

El cliente define al momento de dar la orden el término de la 
misma. De no expresarlo la misma tendrá una vigencia de cinco 
(5) días hábiles, al cabo de los 5 días solo podrá invertirse 
cuando se reciba una nueva orden.
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¿Qué debe decir mi orden de 
inversión?

Las órdenes deberán dirigirse desde los canales por el cliente 
vinculado autorizados (mail o firmas de ordenantes debidamente 
facultados) a través de medios verificables por medio electrónico 
al correo del operador autorizado o por los canales dispuestos 
para tal fin



7

Ejemplo de orden de inversión
Sres,
Comiagro S.A.

REF: Orden de inversión recursos disponibles

Acerca de los recursos disponibles a mi nombre para compra - inversión por valor de $XX.XXX.XXX, doy orden de 
inversión así:

o Invertir la totalidad de recursos 
o en plazo entre 60 – 190  días
o En una orden límite con una Tasa de interés mínima para mí del X,XX % e.a. 
o  Se autoriza la inversión en cualquier subyacente
o  La inversión puede o no ser TODO o NADA
o Se autoriza invertir celebrar operaciones con recompra anticipada
o La presente orden tendrá vigencia ____ días o hasta nueva orden en contrario.

Atentamente,

CLIENTE INVERSIONISTA 
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¿Cómo ordenar retiro o traslado de 
recursos?

Para giros:

Se aclara que todo giro a un tercero distinto al 
cliente vinculado será gravado con GMF (4 x 1000) 
por disposición de la normatividad vigente para tal 
fin.

Los giros se realizarán a la cuenta informada por el 
Cliente.
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Definiciones Claves
RECOMPRA ANTICIPADA: Posibilidad que tiene el 
vendedor del título de liquidar la operación antes del 
vencimiento de la operación. 

ORDEN TODO O NADA:  Orden que busca que los 
recursos se inviertan en una sola operación, es decir, 
no se permite el fraccionamiento.

SUBYACENTE: Corresponde a los bienes objeto de 
custodia en los que se puede invertir
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Deber de Asesoría
Comiagro S.A., de acuerdo con lo establecido en el
Decreto 661 de 2018 incorporado en el Decreto 2555
de 2010, implementó las directrices requeridas por
la Superintendencia Financiera de Colombia en la
Circular Externa 019 de 2021.

Tiene como objetivo garantizar que nuestra firma
cuente con reglas estandarizadas para acompañar a
los clientes cuando realicen operaciones.
Adicionalmente, los términos y condiciones de la
actividad de asesoría se encuentran en Política
Relativa A La Actividad De Asesoría Y Suministro De
Información A Inversionistas.
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Deber de Asesoría
Datos Claves a Tener en cuenta:

FINALIDAD DE LAS NORMAS DEL DEBER DE ASESORÍA:
Busca que los clientes inversionistas reciban información
suficiente, adecuada y con carácter personal, para que
puedan tomar decisiones de inversión fundamentadas y
con pleno conocimiento de los riesgos que asumen.

Se establecen las siguientes etapas para dar
cumplimiento con el Deber de Asesoría:

• Elaboración del Perfil del Inversionista.
• Elaboración del Perfil del Producto.
• Análisis de Conveniencia, si aplica.
• Recomendación Profesional.
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Deber de Asesoría
Datos Claves a Tener en cuenta:

PERFIL DEL INVERSIONISTA: El punto de partida es la
realización de la clasificación del inversionista, la cual se
determina a partir de unos parámetros establecidos por
la Circular Básica Jurídica emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y donde se
concluirá si se trata de inversionista profesional o cliente
inversionista. Posteriormente, se establecerá el perfil de
riesgo del inversionista para cada producto ofrecido
según los parámetros definidos por Comiagro S.A. Su
clasificación corresponderá a alguno de los siguientes
perfiles establecidos: conservador, moderado o
arriesgado
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Deber de Asesoría
Datos Claves a Tener en cuenta:

PERFIL DEL PRODUCTO: De acuerdo con los criterios
establecidos por Comiagro S.A., los productos serán
clasificados como simples, con los cuales se propende a
atender las necesidades y objetivos de inversión de los
clientes. Comiagro no cuenta con productos complejos.
atendiendo a que la estructura de los repos sobre CDM
en Bolsa Mercantil es fácilmente comprensible para los
inversionistas en sus términos de riesgos, costos,
rendimientos esperados y características y claras
barreras de salida.
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Deber de Asesoría
Datos Claves a Tener en cuenta:

ANÁLISIS DE CONVENIENCIA: En cada operación que
pretenda realizar el cliente inversionista, se brindará un
análisis de conveniencia para determinar si el perfil del
producto de acuerdo con el perfil del cliente se ajusta. Es
de aclarar que la asesoría será brindada siempre por
funcionarios certificados ante el AMV como Operador de
Financieros.
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Deber de Asesoría
Datos Claves a Tener en cuenta:

ANÁLISIS DE CONVENIENCIA: En cada operación que
pretenda realizar el cliente inversionista, se brindará un
análisis de conveniencia para determinar si el perfil del
producto de acuerdo con el perfil del cliente se ajusta. Es
de aclarar que la asesoría será brindada siempre por
funcionarios certificados ante el AMV como Operador de
Financieros.

RECOMENDACIONES PROFESIONALES: Según el análisis
de conveniencia, se genera una recomendación
profesional personalizada que considera el perfil del
cliente, el perfil del producto y otras variables de
mercado que la soportan el resultado.
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Colocamos herramientas de apoyo 
para que nuestros clientes tomen las 

mejores decisiones financieras.

JULIO 2023


	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

